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Koondumisele nr 18/2019 AS LHV Pank / Danske Bank A/S Eesti filiaali
osa loa andmine

1. Koondumine

AS LHV Pank (registrikood 10539549) volitatud esindaja esitas 06.06.2019
Konkurentsiametile koondumise teate, mille kohaselt vastavalt 05.06.2019 sdlmitud
aritegevuse ileviimise lepingule (Business Transfer Agreement) kavatseb AS LHV Pank
omandada Danske Bank A/S Eesti filiaali (registrikood 11488826) ariiiksuse, mille
koosseisus on eraisikutest Kklientide laenu- ja liisingulepingud koos neid teenindavate
tootajate ning seonduva varaga. Tehingu tulemusel kuuluks Danske Bank A/S Eesti filiaali
osa (kaitis) AS-i LHV Pank valitseva moju alla konkurentsiseaduse (edaspidi KonkS) § 2 1g
4 tihenduses ning antud juhul on tegemist koondumisega KonkS § 19 1g 1 p 2 sdtestatud
viisil.

Konkurentsiamet avaldas 06.06.2019 iilalnimetatud koondumise teate saamise kohta teate
véljaandes Ametlikud Teadaanded. Asjast huvitatud isikud nimetatud koondumise kohta
arvamusi ja vastuviiteid ei esitanud.

2. Koondumise osalised

KonkS § 20 punkti 2 jargi on koondumise osaliseks fiilisiline isik voi ettevotja, kes
omandab valitseva mdju iihe ettevitja v3i tema osa voi mitme ettevotja voi nende osade
ule.

KonkS § 20 punkti 4 jargi on koondumise osaliseks ettevotja, kelle iile voi kelle osa iile
valitsev moju omandatakse.

Seega on kiesoleva koondumise osalisteks LHV ja Danske.

AS LHV Pank (edaspidi LHV) on AS LHV Group tiitarettevdtja. AS LHV Group aktsiad
on alates 2016. aasta maist noteeritud NASDAQ Tallinna borsil. AS LHV Group viieks
suurimaks aktsionériks seisuga 31.12.2018 olid: AS Lohmus Holdings (12,9%); Rain
Lohmus (9,8%); Viisemann Investments AG (8,1%); Ambient Sound Investments OU
(6,1%) ja Krenno OU (4,7%). AS LHV Group tiitarettevdtjateks ja nende
pohitegevusaladeks on: LHV (pangandus), OU Cuber Technology (rahaiilekanded), AS
LHV Varahaldus (fondide valitsemine) ja AS LHV Finance (tarbijafinantseerimine,
jarelmaks).



Danske Bank A/S aktsiad on noteeritud NASDAQ Kopenhaageni borsil. Rohkem kui 5%
osalust selles omavad A.P. Mgller Holding Group ja BlackRock, Inc. Kédesoleva tehinguga
kavatsetakse omandada Danske Bank A/S Eesti filiaali osa (edaspidi Danske), mis pakub
laene ja liisingut ning nendega seotud tooteid eraklientidele. Finantsinspektsiooni juhatuse
19.02.2019 otsusega nr 4.1-1/8 on tunnistatud kehtetuks Danske’le antud tegevusluba ning
keelatud on uute kliendisuhete loomine. Seega tegeleb Danske olemasolevate klientide
teenindamisega kehtivate voi 1opetatud lepingute alusel.

3. Oiguslik hinnang
3.1 Koondumise kontrolli kohaldamine

KonkS § 21 lg 1 kohaselt kontrollitakse koondumist, kui koondumise osaliste eelnenud
majandusaasta kéibed Eestis kokku iiletavad 6 000 000 eurot ja vihemalt kahe koondumise
osalise kéibed Eestis iiletavad kummalgi 2 000 000 eurot.

Koondumise osaliste 2018. aasta kdive Eestis oli kokku iile 6 000 000 euro ja koondumise
osaliste Eesti kdive eraldi iiletas nimetatud perioodil 2 000 000 eurot, mistottu kuulub
nimetatud koondumine KonkS § 21 1g 1 kohaselt kontrollimisele.

3.2 Kaubaturud

KonkS § 3 Ig 1 kohaselt on kaubaturg hinna, kvaliteedi, tehniliste omaduste, realiseerimis-
ja kasutustingimuste ning tarbimis- ja muude omaduste poolest ostja seisukohalt omavahel
vahetatavate vO1 asendatavate (edaspidi asendatavate) kaupade kdibimise ala, mis hdolmab
muu hulgas kogu Eesti territooriumi vai selle osa.

Majandus- ja kommunikatsiooniministri 17.07.2006 maéédruse nr 69 Koondumise teate
esitamise juhendi (edaspidi juhend) § 8 1g 3 punkti 1 kohaselt on horisontaalselt mojutatud
kaubaturuks selline kaubaturg, kus tegutseb vahemalt kaks koondumise osalist vdi nendega
samasse kontserni kuuluvat ettevotjat ja koondumine tekitab vdhemalt 15-protsendilise
tihise turuosa.

Koondumise osaliste édritegevused kattuvad nende finantsteenuste ulatuses, millega tegeleb
Danske, st:

- eraisikute laenud (sh hiipoteeklaenud, tarbimislaenud ja dppelaenud) ja

- eraisikute liising (kapitali- ja kasutusrent, valdavalt sdidukite ja kinnisvara liising).

Koondumise teate kohaselt ning tuginedes Euroopa Komisjoni praktikale on eristatud (i)
jaepangandust, (ii) &ripangandust ja (iii) finantsturuteenuseid!. Jaepanganduse all
moistetakse seejuures koiki fiiisilistele isikutele ning viga viikestele -ettevotjatele
pakutavaid teenuseid. Kiesoleva koondumise seisukohalt on asjakohane iiksnes
jaepangandus, kuna omandatava ettevotja osa koosseisus omandatakse eraklientidele
pakutavate teenuste portfell. Euroopa Komisjon on mérkinud, et jaepangandust voib jagada
ka kitsamateks segmentideks, nt eraldi hiipoteeklaenud ja tarbimislaenud.?

1 COMP/M.1910 - Meritanordbanken/Unidanmark, p. 7; COMP/M.117 - Fortis AG/Generale Bank, p 11-12;
COMP/M.3894 - Unicredito/HVB, p 8; COMP/M.850 - Fortis/MeesPierson, p 8; COMP/M.2225 -
Fortis/ASR, p 8; COMP/M.4844 - Fortiss ABN AMRO Assets, p 12.

2 COMP/M.6168 - RBI/EFG Eurobank/JV; COMP/M.4844 - Fortiss ABN AMRO Assets ja COMP/M.3894 -
Unicredito/HVB.



Liisingu puhul on Euroopa Komisjon pidanud vdimalikuks eristada kapitali- ja kasutusrenti
ning samuti kaalunud voOimalust hinnata eraldi sdidukite liisingut, kuid on jitnud tipse
médratluse lahtiseks.?

Jaepangandust ja selle vdimalikke alamturge on Euroopa Komisjon kisitlenud riiklikuna.*
Samuti riiklikuna on Euroopa Komisjon on oma varasemates otsustes kasitlenud
liisinguturgu. Seejuures on Euroopa Komisjon leidnud, et turg muutub ulatuselt iitha enam
iileeuroopaliseks, jéttes tapse geograafilise ulatuse lahtiseks.®

Koondumise teate kohaselt ning tuginedes Eesti Panga statistikale® oli seisuga 31.12.2018
kodumajapidamiste laenude jadk kokku 8 764 400 tuh EUR. Sellest hiipoteeklaenud
moodustasid 7 163 500 tuh EUR, tarbimislaenud 817 100 tuh EUR ja oppelaenud 78 700
tuh EUR. Alljargnevas tabelis on esitatud koondumise osaliste laecnujddkide osatdhtsused
eelmérgitud laenudest vastavalt koondumise teate andmetele.

Koondumise osaliste osatihtsused kodumajapidamiste laenudest 31.12.2018 jiigi
alusel

LHV Danske Kokku

Kodumajapidamiste 0 0 o
laenud. sh [0-5]% [5-10]% [5-10]%
-hiipoteeklaenud [0—-5]% [5—10]% [5-10]%
-tarbimislaenud [5-10]% [0 —5]% [5-10]%
-Oppelaenud [0—5]% [0 —5]% [0 -5]%

Koondumise teate kohaselt ning tuginedes Eesti Liisingiihingute Liidu statistikale’ oli
koondumise osaliste osatdhtsuseks kokku Eesti liisinguturul 2018. aastal 4%, kummalgi
vastavalt 2%. Kiesoleva koondumisega ei omandata kogu Danske liisinguportfelli,
omandatakse vaid kodumajapidamiste liisingu osa. Tuginedes Eesti Panga statistikale®
moodustas koondumise osaliste kodumajapidamiste liisingu jadk 2018. aasta 10pu seisuga
kogu Eesti kodumajapidamiste liisingu jasgist kokku ligikaudu [0 — 5]%.°

Eelnevat arvesse vottes, puuduvad kiesoleva koondumise puhul horisontaalselt mojutatud
kaubaturud juhendi § 8 lg 3 punkti 1 tdhenduses. Kuna antud koondumine ei mdjuta
oluliselt konkurentsiolukorda tihelgi koondumisega seotud kaubaturul, ei ole kaubaturgude
tapne piiritlemine vajalik.

3.3 Hinnang koondumisele

KonkS § 22 1g 3 kohaselt keelab Konkurentsiamet koondumise, kui see oluliselt kahjustab
konkurentsi kaubaturul, eelkdige turgu valitseva seisundi tekkimise voi tugevnemise kaudu.

3 COMP/M.5384 — BNP Paribas/Fortis

4 COMP/M.5384 — BNP Paribas/Fortis, p 71; COMP/M.4844 — FortissABN AMRO Assets, p 85-86.

5 COMP/M.5384 — BNP Paribas/Fortis, p 76; COMP/M.4844 — Fortiss ABN AMRO Assets, p 88-89.

® Kittesaadav: http://statistika.eestipank.ee/#/et/p/650/r/1172

" Kittesaadav: http://www.liisingliit.ee/statistika/aastate-loikes

8 Kittesaadav: http:/statistika.eestipank.ee/#/et/p/972/r/908/779

® Turu kogumahu leidmiseks on Eesti Panga statistikale liidetud koondumise osaliste kodumajapidamiste
liisingu portfellide jddgid, kuna koondumise osaliste andmeid Eesti Panga statistikas ei kajastu. Selliselt on
kaetud valdav enamus kodumajapidamiste liisingust Eestis.



http://statistika.eestipank.ee/#/et/p/650/r/1172
http://www.liisingliit.ee/statistika/aastate-loikes
http://statistika.eestipank.ee/#/et/p/972/r/908/779

KonkS § 13 Ig 1 jérgi omab turgu valitsevat seisundit ettevotja voi mitu samal kaubaturul
tegutsevat ettevotjat, kelle positsioon voimaldab tal/neil sellel kaubaturul tegutseda
arvestataval miéral soltumatult konkurentidest, varustajatest ja ostjatest. Turgu valitseva
seisundi olemasolu eeldatakse, kui ettevotjale voi mitmele samal kaubaturul tegutsevale
ettevotjale kuulub kaubaturul vihemalt 40 protsenti kéibest.

Koondumise osaliste iihine osakaal kattuvatel ehk horisontaalselt seotud tegevusaladel on
alla 15%, tdpsemalt eraisikute laenude sektoris ligikaudu [5 — 10]% ja eraisikute liisingu
sektoris ligikaudu [0 — 5]%.

Koondumise teate kohaselt ning tuginedes Finantsinspektsiooni statistikale!® on
koondumise osaliste suurimateks konkurentideks ja nende ligikaudseteks osatdhtsusteks
eraisikute laenude (kodumajapidamiste laenud) sektoris: Swedbank AS (43%), AS SEB
Pank (27%) ja Luminor Bank AS (14%). Liisingu sektoris on Eesti Liisingithingute Liidu
andmetel suurimateks turuosalisteks ja nende ligikaudseteks osatdhtsusteks Swedbank
Liising AS (25%), AS SEB Liising (24%), Luminor Liising AS (33%).!

Eeltoodut arvestades on Konkurentsiamet seisukohal, et kdesoleva koondumise tulemusena
ei muutu kaubaturgude struktuur sellisel viisil, mis kahjustaks oluliselt konkurentsi. Samuti
ei tekita ega tugevda kéesolev koondumine turgu valitsevat seisundit KonkS § 13 Ig 1
tdhenduses. Seega ei esine kdesoleva koondumise puhul KonkS § 22 lg 3 nimetatud
asjaolusid, mis tingiksid koondumise keelamise.

Léhtudes eeltoodust ja juhindudes KonkS § 27 Ig 1 p 1 otsustab Konkurentsiamet
anda loa AS LHV Pank ja Danske Bank A/S Eesti filiaali osa koondumisele.

Otsuse peale voib esitada vaide Konkurentsiameti peadirektorile haldusmenetluse seaduses
satestatud korras vo1 kaebuse Tallinna Halduskohtule halduskohtumenetluse seadustikus
satestatud korras 30 pdeva jooksul, arvates kidesoleva otsuse teatavakstegemisest.

KonkS § 27 Ig 6! kohaselt peavad koondumise osalised koondumise jdustama kuue kuu
jooksul koondumiseks loa andmise otsuse kehtima hakkamisest arvates. Konkurentsiamet
vOib koondumise osalise pohjendatud taotluse alusel seda tdhtaega ilihe korra pikendada
kuni iihe aastani.

/allkirjastatud digitaalselt/

Kristel R60musaar
Konkurentsiteenistuse juhataja — peadirektori asetiitja

Konkurentsiameti 19.06.2019 otsuse nr 5-5/2019-032 drakiri on
samane originaaliga. Arakirjast on vilja jéietud drisaladused,
vastavad kohad on tekstis tdhistatud nurksulgudega.

/Veiko llves/ 26.06.2019

10 K sttesaadav: https://www.fi.ee/koond/laen_kred.php
11 Osatéhtsuste leidmisel on arvestatud kogu liisingu mahuga Eestis, st kdikide klienditiiiipidega —
kodumajapidamised, valitsemissektor, finantseerimisasutused, mittefinantsettevotjad.



https://www.fi.ee/koond/laen_kred.php

