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Aasta 2021. oktoobris saavutas maagaasi hind gaasiturgudel rekordilise taseme,
kiilindides Euroopas monel pdeval isegi turul lle 100€/MWh (TTF borsihind).
Keskmine kuuhind saavutas 89,52 €/MWh, mis on Ule kuue korra rohkem kui eelneval
aastal samal perioodil ja Ule 4 korra rohkem arvestades aasta algusest. Baltikumis,
Eesti ja Lati Ghises bilansitsoonis naitas GET Baltic borsihind oktoobri kohta keskmist
hinda 67,05 €/MWh, mis on 5 korda kérgem kui eelneval aastal samal perioodil ja 4
korda kdrgem vorreldes aasta algusega. Novembris tdusis aga keskmine hind juba 78,
02 €/MWh-ni. Maagaasi hind on juba mdnda aega olnud téusuteel peale Covid-19-st
tingitud suurt langust. Tanaseks on maagaasi hind aga lletanud 2019. aasta
hinnataseme ning ka viimase kiimne aasta kdrgeima hinnataseme 2018. aastal. Antud
anallusis vaatleme maagaasi hinda Baltikumis viimase viie aasta jooksul ja vordleme
seda Euroopa turu hindadega. Analliiisime pdhjuseid, mis on maagaasi hinna senisest
drastiliselt kdrgemale tasemele viinud ja vaatame maagaasi ndudluse ja hinna
prognoosi lahitulevikuks.

1. Maagaasi hind Balti regioonis ja vordlus Euroopaga

Esmalt vaatleme maagaasi hinda Balti regioonis aastatel 2017-2021 ning vordleme
seda Euroopa maagaasi turu hindadega. 2020. aastast kehtib lihine turupiirkond
FINESTLAT Soome, Eesti ja Lati riikide koost66s. Maagaasi hinda GET Baltic borsi
alusel Balti regioonis kuude I6ikes kajastab joonis 1.
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Joonis 1. Maagaasi hind Balti regioonis 2017-2021

Jooniselt 1 on ndha Balti regiooni maagaasi hinna muutusi viimase viie aasta jooksul.
Enne tanavust 2021. aasta erakordselt kdrget gaasihinda oli ka 2018. aastal gaasi hind
Balti regioonis tdusutrendis ning saavutas toona tipptaseme 28,53 €/MWh
oktoobrikuus (kiitteperioodi algus), mis oli Gihtlasi ka viimase viie aasta kdrgeim tase.
2018. aasta maagaasi hinnatdus nii Euroopas kui Balti riikides oli eelkdige tingitud
seoses nafta turuhinna tdusuga'. Joonis 1 nditab, et Balti riikide ja Soome
maagaasihinnad on heas korrelatsioonis. Soomes on maagaasi hind olnud ménevorra
kdérgem kui Balti riikides kuid 2021. aasta Il kvartalist on hinnad Ghtlustunud.

Jooniselt 1 on naha, et maagaasi hind muutub aasta Idikes suuresti ja see on tingitud
kiitteperioodist, mis algab oktoobrikuus ja I6ppeb aprillis. Sellest tulenevalt on
suveperioodil gaasi hind reeglina madalam ja tduseb kiitteperioodi alguseks. Selleks,
et saada aimu kuidas on maagaasi hind Eestis viimase viie aasta jooksul muutunud
(tdusnud voi langenud) kajastab tabel 1 aasta keskmist hind ning protsentuaalset
hinna tdusu (,+“) vdi langust (,-“) eelneva aastaga. 2021. aasta hind kajastab liheksa
esimese kuu keskmist hinda, seega ei ole 2021. aasta hind veel 16plik.

Viimase viie aasta jooksul on maagaasi hind Eestis nii tdusnud kui langenud. Eelneval
suurel hinnatdusus perioodil 2018. aastal tdusis maagaasi hind vorreldes 2017. aasta
hinnaga 23% vorra. Jargneval kahel aastal 2019-2020 maagaasi hind aga langes.
2019. aastal langes maagaasi hind 24%, saavutades aasta I6ikes 2017. aasta taseme.
2020. aastal tabas maailma Covid-19 pandeemia tuues endaga kaasa markimisvaarse
tarbimise vahenemise ja seega ka hinnalanguse. 2020. aastal langes maagaasi hind

1 https://www.gaas.ee/wp-content/uploads/eg-aastaraamat-2018.pdf
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rekordiliselt madalale tasemele, olles aasta |0ikes 37% vorra madalam vorreldes 2019.
aastaga keskmise hinnaga. 2021. aastast on maagaasi hind aga olnud jarsul tdusuteel
(joonis 1) ning aasta esimese iiheteist kuu jarel on hinnatdus olnud 226% ning
detsember vdib tuua veelgi suuremat tdusu. 2021. aastal on maagaasi hind téusnud
viimase kiimnendi kdrgemaile tasemele.

Tabel 1. Maagaasi keskmine hind Eestis aastatel 2017-2021

GET Baltic Hinna
Aasta EE/LV muutus
€/MWh

2017 18,21 -

2018 22,35 +23%

2019 17,06 -24%

2020 10,76 -37%
2021* 35,03 +226%

*2021. aasta hind kajastab hinda kuni novembri I6puni, seega ei ole kajastatud vaartus
16plik

Jargnevalt vaatleme maagaasi hinda Euroopa turul ning vordleme hindu Balti
regiooniga. Selleks valisime {ihe suurima Euroopa maagaasituru, Hollandi TTF (Titel
Transfer Facility). Olgu veel mainitud, et vordlesime TTF hindu vaadeldava perioodi
jooksul ka Saksamaa turgudega Gaspool ja NCG ning need on vaga sarnased TTF
hindadega. Joonis 2 kajastab maagaasi hinda Balti turul ja TTF turul alates 2017. aasta
oktoobrist kuni 2021. aasta novembri [Gpuni.
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Joonis 2. Maagaasi hind Euroopa turul ja Balti regioonis 2017-2021



Joonis 2 kinnitab, et 2018. aastal oli maagaasi hind Euroopas valdavalt tdusutrendis.
Sellele jargnes aga 2019. aasta langus. 2019. aasta novembris saabus koos
kitteperioodiga moningane hinnatdus, kus maagaasi hind Euroopa TTF turul saavutas
aasta maksimaalse keskmise vaartuse 14,3 €/MWh. Eestis turule saabus antud
hinnatdus kuu hiljem detsembris, kus maagaasi hind oli 17,47 €/MWh. Sealt edasi aga
leidis aset jarsk hinnalangus, mille pdhjuseks oli eelkdige erakordselt pehme talv
(2019/2020) ja Covid-19 pandeemiast tingitud tarbimise jarsk véahenemine. Maagaasi
hinna langus kestis kogu 2020. aasta esimese poole, saavutades 2020. aasta maikuus
TTF turul rekordiliselt madalaima keskmise vaartuse 4,55 €/MWh. Balti turgudel oli
2020. aasta esimeses pooles maagaasihind monevorra kdrgem vorrdes Euroopa
turgudega saavutades madalaima vaartuse 2020. aasta juulikuus, kus maagaasi hind
GET Baltic Eesti-Lati turul oli 7,60 €/MWh. 2020. aasta juulikuust hakkas aga maagaasi
ndudlus kasvama, kuna Euroopa piirkond oli Covid-19 pandeemiast taastumas ning
tavaparane eluviis suve- ja siigiskuudel taastus. 2021. aasta algus t6i endaga kaasa
jatkuva hinnatdusus vaga kiires tempos nii Euroopa kui Balti turgudel. Maagaasi hind
joudis oma senise maksimumini Euroopas oktoobrikuus, saavutades kuu keskmiseks
hinnaks 89,52 €/MWh. Sealjuures on markimisvaarne, et paevahindade jooksul oli
oktoobris ka paevi kus hind tletas 100 €/MWh, hinnatipp oli 116 €/MWh 07.10.2021.
Baltikumi on hinnatdus joudnud vaikese viitega ja Balti turgudel on just november
naidanud kdige kérgemaid hindu. Novembri kkeksmine hind kujunes Eesti ja Lati Ghise
bilansitsooni peale 78,02 €/MWh. Hinnatipp 28.11.2021 kus hind oli paeva kohta 88,28
€/MWh. Seega on hinnad tdusnud aasta algusest arvestades ligikaudu viis korda nii
Euroopa kui Baltikumis. Tapsemalt kajastab kuu keskmisi hindu ja hinnatdusu
vorreldes eelneva aasta sama kuuga nii Euroopas kui Baltikumis allolev tabel 2.
Tdenaoliselt ei jaa need aga 2021. aasta tippvaartusteks. Pdhjuseid, mis on ajendanud
maagaasi hinnaralli 2021. aastal analiilisime jargnevas peatiikis 5.

Tabel 2. Balti ja Euroopa gaasihinnad ja hinnamuutused 2020-2021

Hinna muutus 2021 vs
2021 2020 2020

TTF SE/TLSa't"’ TTF SE/TLS“‘“'C TTF | GET Baltic EE/LV
Jaanuar 20,34 17 11,22 1503| 81% 13%
Veebruar 17,63 19,81 9,26 12,19 90% 62%
Marts 17,65 18,01 8,62 10,73| 105% 68%
Aprill 20,36 18,84 6,59 9,84 209% 91%
Mai 25,04 22,29 4,55 79| 450% 182%
Juuni 28,79 26,37 4,92 7,88| 485% 235%
Juuli 36,09 31,25 4,92 76| 634% 311%
August 43,83 37,52 7,27 79| 503% 375%
September 62,52 48,71 11,05 9,48 | 466% 414%
Oktoober 89,52 67,05 13,79 13,24 549% 406%
November 80,69 78,02 13,73 13,41| 488% 482%




Detsember - - 16,09 13,87 - -

Aasta

. 40,22 34,99 9,33 10,76 | 331% 225%
keskmine

Joonis 2 naitab, et Euroopa turu hinnad olid enne 2020. aasta septembrikuud valdavalt
madalamad kui Balti regiooni hinnad. Alates 2020. aasta kutteperioodist on aga
maagaasi hinnad Euroopa ja Balti turu vahel thtlustunud. 2021. aasta Il kvartalist on
Balti hinnad ménevdrra madalamad kui Euroopas ja viimaste kuude Euroopat tabanud
jarsk hinnatdus on Balti regioonis olnud mdnevdrra vaiksem. Uhtlasi tuleb aga vélja
tuua, et Balti regiooni hinnad on ca ihe kuu vorra nihkes Euroopa hindadest ehk Balti
turule jéuab hinna muutus ca kuu hiljem.

Balti turu maagaasi hindade erinevust Euroopa turu hinnast aastate 2017-2021 I6ikes
kajastab tabel 3. 2019. ja 2020. aastal oli maagaasi hind Balti turul kallim Euroopa turu
hinnast, vastavalt 26% ja 15%. 2021. aasta esimese seitsme kuu seisuga on maagaasi
hind aga Balti turul 9% vdrra odavam. 2020. aastast on maagaasi hind Balti ja Euroopa
turgude vahel hakanud enam uhtlustuma.

Tabel 3. Balti turu maagaasi hinna erinevus Euroopa turu hinnast

. GET Baltic
Aasta T;I;AI;:’r;]d EE/LV hind Erinevus
€/MWh
2017 17,31 18,21 +5%
2018 22,78 22,35 -2%
2019 13,57 17,06 +26%
2020 9,33 10,76 +15%
2021* 40,22 34,99 -13%

* 2021. aasta hind kajastab hinda novembri |6puni, seega ei ole kajastatud vaartus
16plik

2. Maagaasi hind maailmas

Sarnaselt joonistel 1 ja 2 kajastatud hinnatrendidele (€/MWh) gaasiturgudel Euroopas
ja Balti regioonis, kinnitavad sarnast hinnatrendi ka World Bank andmed ($/mmbtu)
Euroopas ja USAs joonisel 3. Maagaasi hind USA turul on ilmselgelt madalam kui
Euroopas, kuid jooniselt 3 tuleb selgelt valja kuidas trendid maagaasiturgudel on vaga
sarnased. Antud graafik ilmestab hasti ka kuidas maagaasi turg on globaliseerumas
ning ka kaugemad piirkonnad avaldavad vastastikku séltuvaid mdjusid.

Jooniselt 3 on naha, kuidas 2020. aasta kevadel aset leidnud hinnalangus avaldus
suuresti just Euroopas, samas kui USA turul oli hinnalangus tagasihoidlikum kuna USA
maagaasiturg on stabiilsem. 2021. aasta jarsk ndudluse ja hinna tdus on avaldunud
tugevalt aga ka USA turul, seda just veebruaris kui USAs ja Mehhikot tabas erakordne
kiilmalaine (peatiikk 4).
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Joonis 3. Maagaasi hind Euroopas ja USAs 2019-2021 (World Bank)?

3. Globaalne maagaasi noudlus

2020. aastal langes lilemaailmne maagaasi néudlus 1,9%. Seda tulenevalt erakordselt
pehmest talvest pdhjapoolkeral ja Covid-19 pandeemia mdjutustest. 2021. aasta on
endaga kaasa toonud aga tosiseid pingeid maagaasi ndudluse ja pakkumise vahel,
mida ajendasid kiilmalainetega kokku langenud erinevad asjaolud.

Esmalt leidis Aasia kirdeosas aset kiilmalaine koos Ulelildise gaasindudluse kasvuga,
piiratud maagaasihoidlate varude ja piirkondlike probleemidega LNG veeldamises. See
tdstis LNG hinnad enneolematult korgele tasemele ning avaldas mdju ka Euroopa
turgudele, kuna LNG suunati Euroopa hoidlatest vélja Aasia turule tuues hinnatdusus
kaasa ka Euroopas.

Teiseks tabas veebruaris kilmalaine Pohja-Ameerikat, mis suurendas soojuse ja
elektritarvet ning samas takistas tootmist liinide ja seadmete kiilmumise ning sellest
tulenevate katkestuste tdttu. Pikaajalised elektrikatkestused leidsid aset nii USA
osariikides kui ka Mehhikos.

Need siindmused ise juba annavad aimu millest on 2021. aastal alanud maagaasi
hinnaralli tingitud. Uhtlasi nsitab see héasti kuidas maagaasiturg on saavutamas
dlemaailmse tahenduse.

4. Euroopa turgude maagaasi hinnatousu pohjused

2 https://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets
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Maagaasi ndudluse ja hinna mdju on globaliseerumas. See tahendab, et erinevate
maailma piirkondade siindmused ja maagaasi ndudlus turgudel omab piirkondade ja
turgude vahel vastastikkust mdju. Naiteks Aasias ja USAs hinda kujundavad tegurid
mojutavad Euroopa ja seega ka Balti regiooni turgu. 2021. aasta tormilise maagaasi
hinnatdusu taga on mitmete Uheaegsete siindmuste ja asjaolude kokkulangevus nii
maailmas kui regiooniti.

Kolmeks suurimaks Euroopa maagaasi hinnaralli pdhjustajateks vdib nimetada
madalad maagaasi varud Euroopa hoidlates, Venemaa keeldumine lisatarnetest
Euroopasse ja LNG turul Euroopa voistlemine Aasiaga. Lisaks mainitule on veel teisigi
pdhjuseid mida ka siin alljargnevalt kasitleme.

Hetkel Gheks suurimaks maagaasi hinnatdusu pdhjuseks Euroopas voib nimetada
Euroopa hoidlate erakordselt madala taseme. 2021. aasta suvel on Euroopa hoidlate
tase madalam kui varasematel aastatel samas kui leidis aset aktiivne gaasi ostmine
puddlusega hoidlate taitmiseks uue kiitteperioodi eel. Gas Infrastructure Europe
andmete alusel olid 2021. juulikuu seisuga Euroopa hoidlad taidetud keskmiselt 47,7%
ulatuses. 2020. aastal oli sama naitaja 80,5% ja 2019. aastal 73%.3 Madalad maagaasi
varud hoidlates on tingitud 2021. aastal Euroopat tabanud senisest kiilmemast talvest,
millele jargnes pikk ja kilm kevad, kus marts, aprill ja mai olid kilmemad kui
varasematel aastatel. Tanavuse kiitteperioodi alguseks (01.10.2021) on Euroopa
hoidlate taituvus saavutatud 75%-ni. Vordluseks oli 2019. aasta kutteperioodi alguseks
Euroopa hoidlate taituvus 97% ja 2020. aastal 94,5%.

Euroopa maagaasi hoidlate varustamine ei ole taastunud piisavalt kiiresti, seda esmalt
seetdttu, et Venemaa hoiab hoolimata suurenenud ndudlusest gaasi tarneid labi
Ukraina Euroopasse tagasi, mis on peamiseks maagaasi marsruudiks Venemaa ja
Euroopa vahel. Juba kolmel jarjestikusel kuul on Venemaa keeldunud lisatarnetest
Euroopasse. Lisaks paistab, et Gazprom ei ole huvitatud maagaasi tarnetest Poola
aastatel 2021-2025% kuna ei ole seni vastavat vdimsust reserveeritud. Tarnete
piiramise ajendiks voib olla Nord Stream 2 gaasitorustiku vajalikkuse
demonstreerimine Euroopale.®®

Madala taituvusega Euroopa maagaasihoidlad panevad Euroopa konkureerima LNG
kokkuostul Aasiga. Globaalne ndéudlus ja tootmisprobleemid Vaikse ookeani
piirkonnas on kergitanud LNG maailmaturu hindu. Aasia néudlus LNG-le on erakordselt
suur, mida lisaks poliitilistele otsustele (kivisoelt maagaasile (leminek) ja
energiadefitsiidile t00stuses ajendab ka piirkonda tabanud erakordselt kuum suvi.

3 https://agsi.gie.eu/#/historical/eu

4 https://www.hellenicshippingnews.com/global-natural-gas-prices-continue-to-soar/

5 https://www.spglobal.com/platts/en/market-insights/videos/market-movers-europe/112221-renewable-
carbon-credits-klima-dao-gas-crisis-winter-russia-nord-stream-france-nuclear-oil-covid

6 https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-07-01/energy-inflation-gathers-pace-as-european-gas-
surges-to-record
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Seetottu ostab Aasia sdna otsese mottes Euroopa turule suunatud LNG tankereid lle
panustades sellega maagaasi defitsiiti ja hinnatdusu Euroopa piirkonnas.*”’

Takistusi maagaasiga varustatuseks tuleb ka tehnilistest piirangutest. Nii mitmeski
piirkonnas on plaanilisi hooldusi ja katkestusi mojutanud Covid-19 pandeemia,
mistottu likati nii monigi 2020. aastal toimuma pidanud hooldus edasi 2021. aastasse,
mis on endaga kaasa toonud katkestusi ja tarneprobleeme. Naiteks leidsid
laiaulatuslikud gaasitaristu rekonstrueerimistood aset Norras, mis on (heks
suurimaks Saksamaa turule maagaasi importijaks. 2021. aasta juulikuus oli hoolduses
Gazprom Nord Stream 1 ja ka Yamal-Euroopa Uhendus. Aasiat ja Vahemere piirkonda
varustav suurim tootja Sakhalin Energy on 2021. aastal teostamas suuremahulisi
hooldusto6id®, mistdttu on LNG tarned Aasia ja Vahemere piirkoda oluliselt vahenenud.
Hooldusto6d on vahendanud gaasi kattesaadavust ja tarneid vastavatesse
piirkondadesse, mistottu on ndudlus kasvanud ja maagaasi hind kallinenud.

Ajal, mil maagaasi hind on tdusnud erakordselt kdrgele tasemele (suvi 2021) on
Euroopa poliitikast tulenevalt tdusnud ka saastelubade maksumus. Globaalselt on
energianoudlus kasvamas taastudes Covid-19 pandeemia piirangutest, tdostuse ja
tootmise elavnemisest ning maailma eri piirkondi tabanud kuumalainetest. Samas on
Euroopa kehtestamas (juuli 2021) laiaulatuslikemaid piiranguid CO2 mahukatele
tootmistele aidates seega kaasa energiakulude kasvule Euroopas. Euroopa Liidu
saastekvootide heitkoguse markimisvaarne hinnatdus takistab omakorda maagaasile
alternatiivse sdekituse kasutamise, et pingelisele maagaasi turuolukorrale leevendust
tuua.

Uleiildine energia ndudlus ja hind on iilemaailmselt 2021. aastal kasvanud. Uha enam
piirkondi on Covid-19 pandeemiast taastumas, tiha enam inimesi vaktsineeritakse ja
uhiskonnad avatakse taas, millega kaasneb suurem tarbimine. Samas kui taastuvatest
energiaallikatest tootmine, millele Euroopa suuresti tugineb, on 2021. aastal jaanud
madalaks. Euroopa riigid mille energiaportfell koosneb suurest osast tuuleenergiast
on 2021. aastal naidanud ebasoodsatest ilmastikutingimustest tulenevalt madalamat
tootlikust kui 2020. aastal. Saksamaal on 2021. aasta esimese seitsme kuu tuulikute
tootlikkus langenud 20% vorra vorreldes 2020. aastaga®. Sealjuures ei ole tdusnud ka
paikesejaamade tootlikus vaid on pigem jaanud samale tasemele vorreldes eelmise
aastaga. Lisaks sellele on Euroopa energiaturgu mojutanud ka Prantsusmaa
tuumaenergia osakaalu vahendamine, kuna kuum ilm ja pdud seab piirangud
reaktoritele vajaliku jahutusvee kattesaadavusele. Samuti on Euroopas vahenenud
hidroenergia osakaal reservuaaride madala taseme to6ttu.

Seega on selge, et maagaasi hinnatdusuks on nii Euroopa kui maailmaturgudel vagagi
mitmeid pohjuseid ning erakordne kliima 2021. aastal (kiilm talv, pikk ja kilm kevad
ning kuum suvi) on sellele kdvasti kaasa aidanud. Gaasi nappus Euroopa turul 2021.

7 https://iea.blob.core.windows.net/assets/4fee1942-b380-43f8-bd86-
671a742db18e/GasMarketReportQ32021 includingGas2021Analysisandforecastto2024.pdf
8 http://www.sakhalinenergy.ru/en/

° https://www.europeangashub.com/renewables-pushing-up-gas-prices.html
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aasta suvel mojutab paratamatult talveks tehtavaid gaasitarnelepinguid. Hinnahipped
gaasi hulgimddgiturul kergitavad pikenemise korral suure tdendosusega gaasi
jaemulgihindu ja seega tdstavad ka kodumajapidamiste kulusid.

5. Balti regiooni hinna mojud

Peatlikis 1 toodu pohjal on selge, et Balti regiooni maagaasi hinnad on tugevalt
korrelatsioonis Euroopa turu hindadega ning Balti turu hinna maarab suuresti Euroopa
turu hind. Seda kinnitavad ka Eesti gaasimiijad, kelle maagaasi sisseostuhind
kujuneb reeglina just TTF turu gaasihinna prognooside jargi. Seega voib eeldada, et
Balti regioonis 2021. aastal avaldunud markimisvaarne hinnatdus on tingitud just
eelnevas peatiikis 5 nimetatud globaalsetest ja Euroopa sisestest mojudest Euroopa
turu hinnale. Sellest hoolimata mdjutavad maagaasi hinda Balti regioonis ka kohalikud
tegurid.

Esmalt tuleks anallilisida piirkonna maagaasi tarbimist, kuna tarbimine on Uks
teguritest mis mojutab hinda kohalikul turul. Eesti maagaasi tarbimine on mitmeid
aastaid olnud langustrendis, seda ka 2020. aastal, mil maagaasi tarbimine oli
suurusjargus 4,5 TWh ja langes 6,1% vorreldes varasema 2019. aastaga. Aasta varem
oli langus 8,5%. Maagaasi tarbimist Eestis alates 2016. aastast kajastab alljargnev
tabel 4 ja joonis 4. Eestis on maagaasi tarbimine aastate |6ikes stabiilne olnud. 2021.
aasta andmed ei ole veel vorreldavad varasemate aastatega kuna kiitteperiood, mil
gaasi tarbimine kasvab, ei ole veel alanud.

Tabel 4. Maagaasi tarbimine ja import 2016-2020

Eesti gaasibilanss, GWh 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Sisemaine tarbimine 5497 | 5219 | 5216 | 4773 | 4480
Ulekandevérku sisenenud | 24468 | 18216 | 20396 | 23989 | 12978
gaas kokku

Import (va transiit) 5530 | 5234 | 5241 | 4808 | 12978
Karksi GMJ 3483 | 1566 | 1124 | 2450 | 10101
Varska GMJ 2045 | 3666 | 3714 | 2357 | 2876
Narva GMJ 0 0 402 0 0
Misso GMJ 1 1 1 1 1
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Joonis 4. Maagaasi tarbimine Eestis ja import 2016-2020

Lisaks tarbimisele on oluline analiiisida ka maagaasi importi Eestisse. Eestis
maagaasi ei toodeta ja seega soltume taielikult naaberpiirkondade impordist. Senini
on valdav osa Eestis tarbitavast gaasis tulnud Venemaalt. Lisaks imporditakse
maagaasi ka Leedust Klaipeda LNG terminalist ja Lé&tis Incukalnsis asuvast
maagaasihoidlast. Reeglina jouab ka Incukalnsi maagaas just Venemaalt. Lisaks
sellele on Eesti gaasislisteemil ka roll olla transiidiks Venemaa ja Lati gaasisiisteemide
vahel. Tabel 4 ja joonis 4 kajastavad lisaks juba vaadeldud Eesti sisemaisele
tarbimisele ka maagaasi importi piiripunktides. 2020. aasta oli senisest tavaparasem,
kus transiiti ei toimunud. Ulekandevérku sisenes aga enam gaasi kui tarbimiseks
vajalik ehk esimest korda toimis Eesti gaasisiisteem eksportiva siisteemina. Seda tanu
Eesti ja Soome vahelise Balticconnectori thenduse td6dsse laskmisega, mis 2020.
aastal talitles suures osas just gaasi Eestist Soome eksportiva Gihendusena. Eesti ja
Venemaa vahelise gaasisiisteemi ihenduspunkti Varska gaasivood on 2020. aastaga
monevorra kasvanud vorreldes 2019. aastaga. Samas on viimase kahe aasta jooksul
Venemaa gaasi import Eestisse langenud. Eesti ja Lati gaasististeemi ihenduspunkti
Karksi gaasivood on viimase kahe aasta jooksul aga suurenenud.

Eesti maagaasi tarbimine pole suuresti muutunud ning sisemaine tarbimine ei ole
2021. aasta maagaasi hippelise hinnatdusus pohjuseks. Markimisvaarseks
muutuseks Eesti gaasislisteemis on olnud 2020. aastal toole asunud Balticconnector,
mis on teinud voimalikuks maagaasi eksportimise. Eelduste kohaselt voiks see kaasa
tuua moningase hinnatdusus Balti ja Soome turu hindade Ghtlustumise téttu, samas
ei saa seda joonise 1 andmete podhjal otseselt vaita, kuna 2020. aasta esimesel poolel
oli maagaasi hind Balti turul jatkuvalt languses ning tugevalt korrelatsioonis TTF turu
hindadega.

Peatiikis 5 toodu pdhjal on maagaasi hinnatdus Euroopa turgudel hetkel suuresti
pdhjustatud just maagaasi varude vahesuse tottu Euroopa maagaasihoidlates, kus
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gaasihoidlate taituvus on rekordiliselt madalal tasemel minnes vastu peagi algavale
kitteperioodile. Balti regiooni gaasivarustatust mojutab Lati Incukalnsi
maagaasihoidla, mis on Uhtlasi Baltikumis ainuke. Joonis 5 kajastab InCukalnsi
maagaasihoidla taituvust alates 2016. aastast.
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Joonis 5. InCukalnsi maagaasihoidla taituvus 2016-2021

Jooniselt 5 selgub, et kui Euroopa maagaasihoidlate keskmine tdituvus on madalam
kui varasematel aastatel, siis InCukalnsi taituvus on viimastel aastal olnud kdrgeim.
2021. aasta septembrikuu 16pu seisuga kitteperioodi alguses on Incukalnsi taituvus
80%, samas kui 2020. aastal oli selleks 98% ja 2019. aastal 70%. Tanavusel aastal on
taituvus monevorra madalam, mis on tingitud 2020/2021. aasta kiitteperioodi 16pus
(mais) madalamast tasemest (21,6%) kui eelneval 2019. aastal (38,1%) ning 2020.
aasta korgem tase oli tingitud erakordselt pehmest talvest ja madalatest
maagaasihindadest. Vaadates viimaste aastate Incukalnsi maagaasihoidla taituvust
septembrikuu 16pu seisuga tabelis 5, on tanavusel 2021. aasta septembrikuus
Inéukalnsi maagaasihoidla taituvus lldiselt heal tasemel.

Tabel 5. Incukalnsi maagaasihoidla taituvuse tase septembrikuu |6pu seisuga
(kutteperioodi alguseks) aastatel 2016-2021

Aasta Taituvus
kiitteperioodiks
2016 65%
2017 49,3%
2018 51,4%
2019 71,7%
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2020 98%
2021 80%

6. Maagaasi noudluse ja hinnaprognoos kuni 2024

Vastavalt IEA'® 2021. aasta aruandele prognoositakse jatkuvat tlemaailmset
maagaasi ndudluse kasvu. Prognooside kohaselt taastub tlemaailmne néudlus 2021.
aastal 3,6% ja 2024. aastaks on noudlus tdusnud 7% Covid-19 eelsest tasemest, kui
just poliitiliselt ei vdeta vastu oluliselt muutvaid otsuseid. Sellest hoolimata
prognoositakse, et jargneva aasta jooksul senine tormiline hinnatdusus kasv pidurdub
ja saavutab aeglasema tempo, kus aastatel 2022-2024 jaab aastaseks nodudluse
kasvuks keskmiselt 1,7%. Maagaasi ndudluse kasvu soodustab eelkdige ihe elavnev
majandustegevus ja kliimapoliitikast tingitud kiituse vahetumine kivisdelt ja naftalt
maagaasile. Neid trende juhivad eelkdige Aasia ja Vahemere piirkonnad, eesotsas
Hiina ja Indiaga. Kasvav toostus antud piirkondades lilitub GUmber maagaasile,
hdlmates nii gaasi kasutamist toostuslikes protsessides kui kemikaalide ja vaetiste
|ahteainena.

Vastavalt IEA prognoosile maagaasi ndudlus Euroopas taastub 6%-lise kasvuga 2021.
aastal, mis on tingitud kliimast, toostusliku aktiivsuse taastumisest ja piiratud
konkurentsivoime langusest elektritootmisest kdrgete susinikuhindade t6ttu. Edasi on
oodata aga gaasinoudluse langust Euroopas kuna fossiilsete kiituste ja tuumaenergia
kasutamise vahenemine kompenseeritakse iha kasvava taastuvenergia laienemisega
elektritootmises ja energiatdhususe kasvuga teistes sektorites. Seega jaab Euroopas
maagaasi noudlus 2022-2024 valdavalt stabiilseks, kasvades aastas keskmiselt 0,4%.

Joonis 6 kajastab IEA prognoosi alusel maailmas maagaasi ndudlust regiooniti
aastatel 2019-2024.

10 https://iea.blob.core.windows.net/assets/4fee1942-b380-43f8-bd86-
671a742db18e/GasMarketReportQ32021 includingGas2021Analysisandforecastto2024.pdf
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Joonis 6. Maagaasi globaalse ndudluse muutus regiooniti, 2019-2024""

Forvardturud, kus on voimalik pikaaegsete tehingutega hinda ette kindlustada,
naitavad turuosaliste nii-Oelda ennustust tulevasele turuhinnale. Hollandi TTF
(Euroopa gaasituru hinna ekvivalent) ja JKM Nymex, mis on ekvivalent Aasia LNG
hinnale, forvardturgudel kujunenud hinnad on naidatud alloleval joonisel 7, mis péarineb
Euroopa Koostodameti tehtud analiilisist ja on seisuga 2. November 2021'2. Praegune
turuvéljavaade on, et gaasi hinnad on kdrged ajutiselt ja peaksid 2022. aasta aprillis
oluliselt langema, jaades siiski lle kahe korra kdrgemale tasemele, kui 2021 aasta
alguse hinnatase.

11 https://iea.blob.core.windows.net/assets/4fee1942-b380-43f8-bd86-

671a742db18e/GasMarketReportQ32021 includingGas2021Analysisandforecastto2024.pdf
12

https://documents.acer.europa.eu/Official documents/Acts of the Agency/Publication/ACER's%20Preliminar
y%20Assessment%200f%20Europe's%20high%20energy%20prices%20and%20the%20current%20wholesale%2
Oelectricity%20market%20design.pdf
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Figure 4: Gas forward curve

I'TF forward price 2 November 2021 KM Nymex in EUR/MWh

Joonis 7. Euroopa ja Aasia turgude tulevikutehingute hinnad'?

7. Maagaasi jaeturg

Eesti ja Lati Uhises bilansitsoonis on 2020. aasta seisuga 38 maagaasi
hulgimidgiettevotet, neist 8 turuosalist on lepingu sdlminud Elering AS-iga (Eesti
llekandevérguhaldur) ja 30 turuosalist Conexus Baltic Grid-iga (Lati
tilekandevérguhaldur). Uhise bilansitsooni reeglite alusel vdib turuosaline sélmida
lepingu vaid Uhe Uhise tsooni llekandevorgu halduriga ja tegutseda mélema alas
(Eestis ja Latis). Seega on Eesti maagaasi hulgiturg avatud nii kodumaistele
ettevotetele kui ka naaberriigi ettevotetele.

Eesti maagaasi hulgituru konkurentsiolukord on viimase 2020. aasta jooksul
paranenud. Tarnemahtudelt moodustavad turu kuus suurimat turuosalist (Alexela,
Eesti Energia, Eesti Gaas, Elektrum OU, JSC Latvijas Gaze, Scener SIA). Kdigi teiste
registreeritud turuosaliste tarnemahud on marginaalsed vdi olenematud. Kuue
suurima hulgimidgiettevotte turuosakaal on aga aastate 16ikes muutunud ning seni
pikalt suurima tarnija (Eesti Gaas) osakaal on langenud. See néitab, et Eesti maagaasi
hulgiturul on toimiv konkurents ning konkurentsiolukord turul aina paraneb.

Oluline on eristada maagaasi kui kituse hinda ja tarbijani joudval arvel kajastatavat
maksumust. Maagaasi hind [6pptarbijale kujuneb maagaasi kui kiituse
sisseostuhinna, gaasimiija marginaali, vorguteenuse hinna, aktsiisi ja kdaibemaksu
komponentidest, kusjuures maagaasi hind moodustab ca 60% |6plikust hinnast ning
kdik lejadanud komponendid on riiklikult reguleeritud. Uhtlasi séltub maagaasi hind
tarbijale tema tarbimismahust. Alates 01.07.2007 on koigil gaasitarbijatel digus osta
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gaasi igalt mudjalt (arvestades tehnilisi piiranguid) ning gaasiturgu Eestis reguleerib
maagaasiseadus.

Eestis on 2021. aasta seisuga Eesti Majandustegevuse registri andmetel 53
registreeritud maagaasi midljat, kellest 21 tegutsevad turul aktiivselt.
Konkurentsiameti seisukohalt on konkurents Eesti maagaasi jaeturul hea. Seda
kinnitab ka asjaolu, et seni suurima turuosalise osakaal jaeturul on vahenemas.
Gaasimijat voib tarbija igal hetkel vahetada. Vahetus on lihtne ja sellega ei kaasne
taiendavaid kulusid ega tarne katkestust. Tarbija saab lisaks gaasimiiijale valida ka
oma vajadustele ja soovidele vastavat gaasilepingut ja paketti. Tapsema Ulevaate
olemasolevatest pakettidest, tingimustest ja hindadest saab iga midja kodulehelt voi
gaasihinna vordlusportaalidest gaasihind.ee ja energiaturg.ee/eraklient/paketid/.
Viimased on tarbijale suunatud, erapooletud ja annavad hea lilevaate maagaasi
pakettidest koos olulise informatsiooniga mugavalt ja kiirelt. Valida saab nii kindla ja
muutuva (k.a boérsihinna) paketi vahel. Kindla paketi korral on kliendile fikseeritud
kuupmeetri hind, mis fikseeritakse teatud ajaperioodiks (enamasti jooksva
kalendriaasta I6puni). Antud lahendus vdimaldab tarbijal véimalikult tépselt oma
energiakulusid ette planeerida. Muutuva paketi puhul on tarbijal iga kuu uus hind, mis
sOltub maailmaturu hinna kdikumisest ehk borsi hindadest (GET Baltic gaasiborsi
hinnast). See, millist paketti eelistada soltub tarbimise iseloomust ja tarbija
eelistusest. Fikseeritud hinnaga pakett annab stabiilsuse ja kindluse, samas ei vasta
see maailmaturuhindadele, mistdttu voib tarbijale fikseeritud hind olla kérgem aga ka
madalam maagaasi turuhinnast. Muutuva hinnaga paketi korral avaldub gaasiturul
aset leidev hinna langus ja tdus ka kodutarbija hinnas. Jaeturul pakutavaid hindu
mojutab see kui palju miijad on ise oma hulgiturult saadavat hinda kindlustanud
(naiteks milliseid tarneallikaid kasutatakse v&i palju on Inéukalnsi gaasihoidlasse
gaasi varunud). Hulgituru hinnad jéuavad ka jaeturule, soltuvalt valitud paketist mitte
aga alati koheselt. Mida kdrgemale maailmaturul maagaasi hind tduseb ja mida kauem
tousutrend kestab, seda enam hakkab see mdjutama ka jaeturgu ja kodutarbijaid.

8. Jareldused

2020. aastal tabas maagaasi hinda nii Balti turul, Euroopa turgudel aga ka maailma
turul suur langus. See oli Covid-19 pandeemiast tingitud tarbimise jarsu languse téttu
ning erakordselt pehmest 2019/2020 talvest. 2020. aasta Il kvartalis hakkas
maagaasi hind jalle tdusma, mis on igati normaalne algava kitteperioodi eel. 2020.
aasta |6puga oli maagaasi hind Euroopa ja Balti turul saavutanud Covid-19 eelse
taseme. 2021. aasta algus t6i aga kaasa lihe kiiremas tempos tdusva maagaasi hinna,
seda nii Balti turgudel kui Euroopa turul (joonis 1) aga ka USAs, kus seni vordlemisi
stabiilne maagaasi hind tegi hiippelise tousu (joonis 3). 2021. aasta juulikuuks
saavutas maagaasi hind Euroopas ja Balti regioonis viimase kiimne aasta kdrgeima
hinnataseme.
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Kaesolevas anallilisis vaatasime maagaasi hinna muutusi viimase viie aasta jooksul
Balti regioonis ja Euroopa turgudel. Téime valja 2021. aastal tabanud Euroopa turu
hinnatdusu podhjused ning analllsisime Eesti ja Balti regiooni maagaasi hinda
mojutavate tegurite seotust kdimasoleva hinnaralliga. Analllsist selgub, et Balti
regiooni FINESTLAT turupiirkonna maagaasi hinnatdus 2021. aastal, mis on eriti
agedalt hoo sisse saanud aasta Il kvartalis on eelkdige tingitud siiski peatlikis 5
analldsitud pohjustest, millest suurimad mojutajad on Euroopa hoidlate madalad
varud, Venemaa poolt tarnete piiramine Euroopasse ja Euroopa voistlemine LNG turul
Aasiaga. Olulist rolli mangib ka tdnavune kliima, kus talvel esines erinevates
piirkondades ekstreemseid kiilmaperioode ja suvel tabasid maailma eri piirkondi
kuumalained. See on viinud olukorrani, kus koos Covid-19 pandeemia jargselt
avanevas maailmas on tarbimine ja energia ndudlus kasvanud hippeliselt, samas kui
tootmine on vahenenud.

Balti regiooni maagaasi hind on tihedalt seotud Euroopa turu hinnaga ning Euroopa
turg on suuresti mojutatav Ulejadnud maailmast, néditeks Aasias ja USAs toimuvast.
See naitab, et maagaasi ndudluse ja hinna mdju on globaliseerumas ning erinevate
maailma piirkondade mojud energiaturgudel avaldavad Uksteisele vastastikkust moju.
Joonis 2 ja tabel 2 iimestavad maagaasi hinna vordlust Euroopa turul ja Balti regiooni
turul. Balti regiooni on korrelatsioonis Euroopa turu hinnaga ning alates 2020. aasta lll
kvartalist Uhtlustunud Euroopa turu hinnaga. Kui 2019. aastal oli Euroopa turul
maagaasi hind aasta 16ikes suurusjargus 3,5 €/MWh odavam kui Balti regiooni turul,
siis 2020. aastal oli hinnavahe langenud 1,45 €/MWh juurde. 2021. aasta lUheksa
esimese kuu seisuga on aga maagaasi hind odavam Balti regiooni turul ning hinnavahe
Euroopa turuga on perioodi 16ikes keskmiselt 2,3 €/MWh. Balti regiooni maagaasi
hinnatdus on seega pohjustatud hinna tdusust Euroopa turul ja globaalsetest
probleemidest (peatiikk 5) mis on andnud pohjuse hinnaralliks. Konkurentsi
seisukohast on olukord maagaasi turul aastatega tiha paranemas ning maagaasiturg
on globaliseerumas. LNG tarned maailmaturult on parandanud konkurentsi Venemaa
gaasi osakaalu osas. Uhtlasi on ka Venemaal, kes on iiks olulisemaid maagaasi
tarnijaid Euroopa turule, kohustust miiia maagaasi Euroopa thtse hinnapéhimaottega.
Ka Eesti maagaasi turul on konkurents hea ja iha enam paranemas. Tarbijatel on iha
suurem valik gaasimiiljate osas ning gaasimiija vahetamine toimub Kkiirelt ja
mugavalt. Peatiikis 7 kirjeldasime ka IEA poolt vélja antud varskeimat globaalset
maagaasi ndudluse prognoosi. On tdenaoline, et 2021. aastal on maagaasi hind veel
téusutrendis kuna kutteperiood on alles algamas. Samas on loota, et 2022. aastal
hinnatdus Euroopa turgudel stabiliseerub. Euroopas prognoositakse kiill peale 2022
maagaasi noudluse vahenemist, samas Aasia ja Vahemere piirkonnas maagaasi
ndudlus kasvab jatkuvalt. Seda kui palju antud piirkondade ndudlus edaspidi Euroopa
turgu ja hindu mdjutab on hetkel raske ette arvata. Viimased aastad 2020-2021 on
olnud erakordsed nii tarbimiskaitumise kui kliimatingimuste koha pealt ja mdjutanud
kdiki maailma piirkondi. Kindel on aga see, et avanenud energiaturud on Giha enam
globaliseerumas ning Balti turgu hakkavad (iha enam mojutama tegurid ka
kaugematest maailma piirkondadest.
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Euroopa Komisjoni soovitused korgete energiahindade osas

Maagaasi hinnatdus on olnud 2021 aasta teises pooles tdeliselt drastiline ning
tdendoline on, et antud korgete hindade olukord jatkub ka eesootaval talveperioodil.
Samas prognoosib Euroopa siiski ette gaasihindade puhul teatavat langust 2022 aasta
aprillis, mis peaks avaldama positiivset mdju ka energiahindadele. Euroopa Komisjoni
(EK) hinnang on, et kdesolev energiahinnatdus on siiski ajutise iseloomuga’3, kuid on
téendoline, et hinnatdusu eelse aja hinnatasemele me paris tagasi lahiaastatel ei jdua
- tulevikutehingute alusel ndeme 20 €/MWh hinda alles 2024 aastal, kuid ka see on
siiski kaks korda kdrgem kui 2020 hind.

Kuna kdrgete energiahindade moju majandusele ja leibkondadele on vaga tuntav, seda
eriti praegusel ajal kui thiskond piiab hakkama saada ka COVID-19 kriisiga, on EK
koostanud ulevaate ja nn tdodriistakasti liikmesriikidele, mis vdimaldaks leevendada
praegust ekstreemset energiahindade tusu erinevate ajutiste meetmetega®. EK toob
vdlja, et kdige tugevamalt kannatavad praeguse hinnatdusu tottu energiaostuvoimetud
ning vaikese ja keskmisest vaiksema sissetulekuga leibkonnad, kes kulutavad
energiale protsentuaalselt suurema osa oma sissetulekust. Lisaks on korgetel
energiahindadel ka tuntavalt negatiivne moju tootmisele, to0stusele, todhdivele ja
hindadele. Energiahindade jarsk tdus on toonud kaasa ka suurema inflatsiooni.

EK pakutav tooriistakast naeb liikkmesriikidele ette jargenvaid meetmeid:

1. Erakorraline sissetulekutoetus ja vorgust lahtilhendamise &arahoidmiseks
soovitab EK jargenvaid meetmeid:

a. pakkuda tahtajalisi kompensatsioonimeetmeid ja otsetoetust
energiaostuvdimetutele Idppkasutajatele, sealhulgas riskirihmadele, nt
vautSerite abil vdi kattes osa nende energiaarvest, mida rahastataks muu
hulgas HKSi (heitmekaubanduse siisteemi) tuludest;

b. kehtestada ja/vdi sdilitada kaitsemeetmed, et véltida energiavorgust
lahtiilhendamist, voi likata makseid ajutiselt edasi;

c. vahetada parimaid tavasid ja koordineerida meetmeid komisjoni
energiaostuvdimetuse ja kaitsetute tarbijate koordineerimisrihma
kaudu.

2. Kuna elektri- ja gaasi jaehinnast tuntava osa moodustavad ka maksud soovitab
EK kaaluda ka vahendatud maksumaarasid:

a. vahendada kaitsetu elanikkonna maksumaarasid ajaliselt piiratud ja
sihiparasel viisil;

b. kaaluda taastuvenergia toetuskavade rahastamist maksude asemel
elektriarvevalistest allikatest.

3. Taiendavad meetmed, mida soovitatakse:

a. votta meetmeid, et vahendada kdigi energia I6pptarbijate energiakulusid;

b. pakkuda ettevotjatele voi toostusharudele abi kriisiga toimetulekuks
taielikus kooskdlas riigiabi raamistikuga, kasutades vajaduse korral

13 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ET/TXT/PDF/?uri=CELEX:52021DC0660&from=EN
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raamistikuga ette nahtud paindlikkust ja soodustades fossiilkiitustest
loobumist;
c. hdlbustada suuremat juurdepéaasu taastuvelektri ostulepingutele

Eesti Valitsus on 28 oktoober 2021 kiitnud heaks jargnevad meetmed korgete
energiahindadega voitlemiseks:

1. Kompenseeritakse 50% elektri vorgutasudest kdigile tarbijatele alates
oktoobrist 2021 kuni martsini 2022. Vastav kulu valitsusele on prognoositavalt
suurusjargus 88 miljonit, mis voetakse riigieelarvest.

2. Kompenseeritakse vahekindlustatud peredele septembrist 2021-martsini 2022
80% elektri-, gaasi- ja kaugkutte hinnatdusust. Vastav hiivitis kaetakse Euroopa
Liidu kasvuhoonegaaside ehk CO2 lubatud heitkoguse Ghikutega kauplemise
tulu osast, mis lletab varem prognoositut. Prognoositav maht on suurusjargus
kuni 37 miljonit eurot. Hivitist on véimalik taotleda labi kohaliku omavalitsuse.

Lisaks toob EK vilja, et eriti oluline on liikmesriikidel tdhustada praeguses olukorras
turujarelevalvet, ning prognoosida energiavarustuskindlusega seotud riske ning
tagada, et turud toimiksid labipaistvalt.
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